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Thi truong chirng khoan nam 2023

Hoat dong ciia VFS nam 2023

Ké hoach kinh doanh VFS nam 2024
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SECURITIES

TONG QUAN VI MO THE GIOI & TRONG NU'OC 2023

Thé gi&i — tiép tuc déi mat véi kho khan va thach thive CPI yoy va l4i suat diéu hanh tai My va
Chau Au

¥20¢/€0/6¢

_ FED va ECB tiép tuc duy tri chinh séach tién té that chat dé hwdng dén

15%
10%

kiém soat hoan toan lam phat v&i 3 1an nang |ai suét o

- Nén kinh té Trung Quoc hoi phuc cham véi téng truéng GDP 2023 dat
5,20% yoy.

5’0
_ Xung dét dia chinh tri tiép tuc leo thang. —— CPI My Thuc té ----- CPI My Dy béo
. n . > » < - P N A ——— CPI EU Thuc té CPI EU Dv bao
Viét Nam — bi anh hwéng twr kinh té toan cau FED Rate ECB rate

- Hoat déng xuat nhap khau cua Viét Nam nam 2023 khong dat dwoc nhw Tinh hinh thwong mai Viét Nam

Ky vong 400 30%
. 25%
_Tang trwdng tin dung tri tré trong cac thang dau nam 300 20%
@] %
.~ by . X A ~ < W2 , . “ v 200 %
Tuy nhién, nén kinh té Viét Nam van la diém sang trong khu vuc va trén 2 I I I ;‘7
= 100
A iss = 0%
thé gioi 5 5%
, 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 -10%
- GDP nam 2023 cua ca nwéc dat trén 5%, cao hon gap déi mirc tang 100 -15%
N A s mmm THng Xuét khau Téng Nhap Khau
GDP trung binh the giol = Can can thwong mai=——Tang tredng XK

l - Lam phat van trong tam kiém soat dwdi mire muc tiéu 4,5% Tang trudng NK
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SECURITIES

CAC CHINH SACH TAI KHOA & TIEN TE LINH HOAT HO TRO TANG TRUONG KINH TE

Pau nam: Thong tw 02 dwoc ban hanh vé viéc co cu lai thdi gian trd no va gitr nguyén nhém no
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- Gilra nam:
« Giam lai suat diéu hanh 4 dot, v&i mirc gidm 0,5-2,0%/nam, 1ai suat tién giri va cho vay binh quan giam 2-3% so
v&i cubi nam 2022.
« Tang ké hoach gidi ngan von dau tw cong (tang 38% so v&i 2022)
« Giam thué, phi cing nhiéu bién phap khac
Cudi nam: Hat 360 nghin ty qua kénh tin phiéu dé giam ap lwc ty gia

L&i suat dieu hanh dat dinh vao Q1/2023 sau d6 lién tuc giam Dién bién ty gia 2023
200 20 50 24,200
g 600 6% 30 24,000
>
0 ()]
£ 500 5% £ 10 ‘ | m J l 23,800 A
s g Ll o
400 4% T .10 23,600 O
5 3
300 3% < .30 23,400
200 2% 50 23,200

Tien gui tiet kiem Lai suat huy dong mmm  Bom hdt tién rong NHNN ——Ty gia trung tam
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CAC GIAI BOAN BIEN BPONG CUA THI TRUONG CHUNG KHOAN
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Nam 2023 |a nam thj trwdng chirng khoan c6 nhiéu sw bién déng khi trai qua di cung bac cam xic bao gébm cé phuc

hdi, didu chinh, tich Idy.

- GPb1 (01/2023 — 05/2023): VN-Index nam trong giai doan tich Idy bién ddng quanh bién réng tlr 1.020 — 1.120 diém khi
thj trworng triing théng tin khéng cé quéa nhiéu tin tire tac dong.

- GPb2 (06/2023 — 09/2023): VN-Index nam trong giai doan bung nd khi ca chi sé va thanh khoan déu cai thién tich cuc
v&i dong lwe dén tir viec NHNN lién tuc gidm |ai suét, thic day dau tw cong kich thich tang trwdng kinh té.

- GDB3 (09/2023 — 10/2023): VN-Index diéu chinh kha manh tlr 1.250 vé 1.050. Sau mdt thdi gian tang gia, VN-Index c6
pha diéu chinh khi nhirng s liéu kinh té thAp hon so véi nhirng né lwc cta chinh pha va ky vong ctia nha dau tw.

- GDb4 (11/2023 — 12/2023): VN-Index di ngang, tam Iy nha dau tw dang dan én dinh sau nhip diéu chinh.

VN-Index
1,400
1,350 e Giaidoantichldy __________________ > «..__Giaidoanbingnd ____ , | Giai doan diéu chinh _ Giai doan di ngang
1,300

1,250
1,200
1,150

Y4
1,100
1,050
1,000 v

950
28/12/22 28/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23

Nguén: FiinPro, VFS téng hop
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&8 BIEN DONG CUA VN-INDEX QUA CAC TIN TUC KINH TE
w
B 1,400 o
R NHNN ha FED téng -
. 141 suét 'éihsuét t\r:':t'}gé g
: idu ha thém ISt e
NHNN ha ieg henn 0.25% MQH dbi aot
FED lai suat tac CLTD |sarel — Lam
1,300 tang diéu hanh NHNN Giam Hamas phat I6i
lai lan 1, ha I3 NHNN thud VAT tai My giam,
1,250 suat . suét ha lai 2 gbi Trung ky vong
thém F|I~ED taA?Q diéu suét VGi 1 Vai Péng som (i'f)t
0 ai sua hanh didu L giam lai
1,200 0.25% them fab Hanh mat hang SUAt
0.25% 1An 3
1,150
- Ap luc ty
1,100 Y ;
Lo || giagia tang,
au tién . ,
NHNN hat A Qi
: 5 \ p lwc ty gia
1,050 duir?g taAng tién qua tin ha nhiét,
FED tang lai lai suat phiéu ' NHNN dirng
1,000 suat thém sau 10 - hat tién
0.25% thang FED dung
~ tang lai suat
s3.52(/)28/2022 1/28/2023 2/28/2023 3/31/2023 4/30/2023 5/31/2023 6/30/2023 7/31/2023 8/31/2023 9/30/2023 10/31/2023 11/30/2023

Nguén: FiinPro, VFS téng hop
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SECURITIES

DONG TIEN VAO THI TRUONG CHUNG KHOAN CHUA THE CAI THIEN

Thanh khoan VN-Index dau nam sut gidm so v&i cung ky ndm ngodi nhwng bat dau co6 sy cai thién tir gitka ndm. Sau giai
doan tram lang trong nhirng thang dau nadm, thanh khodn thj trwdng quy 1l da dwoc cai thién dang ké véi gia tri giao dich
binh quan dat 24.000 ty déng/phién, tdng 80% so v&i mic giao dich binh quan 6 thang dau ndm. Tuy nhién khi VN-Index
diéu chinh tlr thang 10 thanh khoan ciing sut gidm theo.

=> Liily ké 2023, GTGD trung binh toan thi trwwérng dat 17.400 ty dong/phién (-16% yoy).

VN-Index 2022-2023
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mmmm Tong khéi lwgng giao dich (D) === |ndex déng ctra (D) i )
Ngubn: FiinPro, VFS téng hop
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DONG TIEN CUA NHA BAU TU NUOC NGOAI BAN RONG MANH RUT TIEN KHOI THI TRUONG

- Nam 2023 chirng kién nha dau tw nwéc ngoai lién tuc ban rong manh trén thj trwéng chirng khoan Viét Nam, duy

tri da ban rong hau hét cac thang trong nadm 2023 trong dé c6 8 thang ban rong lién tiép t thang 4/2023 — 12/2023. Tinh

riéng thang 12, khéi lwong ban rong Ién dén hon 10.000 ty.

— Trong ca nam 2023, nwéc ngodi ban rong téng 25.000 ty, trong dé nha dau tw ca nhan mua rong 27.000 ty, can
lai lwe ban cua khéi ngoai.
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My thu hat dong vén ETF khi loi suat TPCP ting Muaban rong trong 2023
5% manh 15,000
10,000
506 J 5,000
2 I RN
< o &L = m BN
2 =1 0 = = g5
'_
-5,000
4%
-10,000
3% -15,000
0 N (1, o) ™ \2) © A > ) ;\Q r\'\ \‘]/
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Q,\\‘1/ qu/ Q,b\‘b Qb(\q' Q(0\‘1/ QQ)\‘]/ Q,\\'lz Qq)\‘1/ QCZ)\‘1/ \Q\‘lz \,\\‘1/ ‘19’ Q,\\‘1/ qu/ < < < < < < < o\ S PSP\ AN
Loi su&t TPCP Mg ( KH 10 nam) FED rate ® Ca nhan trong nwéc B T6 chire trong nwée Nwdéc ngoai
— .I u y —

Nguén: FiinPro, VFS téng hop
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DONG TIEN YEU NHUNG PHAN HOA MANH VA TAP TRUNG VAO NHOM TAI CHINH

- Nam 2023 chirng kién qua trinh hdi phuc manh mé ciia VN-Index va hau hét cac nhém nganh cb phiéu déu tang gia hoi
phuc v&i mirc dao dong binh quan ttr 15 — 50%. Trong d6, nhém cd phiéu Dich vu tai chinh cé sy phuc héi manh mé nhat
la 75,95% khi (1) Bi chiét khau rat manh lén t&i 50% tw ving dinh gia trong nam 2022, (2) dwoc huéng loi truc tiép twr
chinh séch tién té ndi Idng ctia Chinh Pha, (3) C6 cau chuyén riéng vé phat hanh tang vén. Nguwoc lai, Nhom thwe phdm
dd ubng van dong yéu nhét khi giam -8,86%. Diéu nay cling phan anh dung thwc té strc mua yéu do ap lwc lam phat tang
cao va kinh té tang trwéng cham lai.
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% Thay déi trong nam 2023

90%
80%
70%
60%
50%
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o I I
0% H =

-10%
-20%

Dichvu tai Truyén Xaydwng Hoachat TainguyénCoéngnghé Hang& Nganhang Y té Otobva Daukhi Banlé@ Hangca Dién, nwéc Batdong Dulichva Baohiédm  Thuc
chinh thong va Vatliéu Coban Thongtin Dich vy phu tung nhan & Gia& xang dau san Giai tri phdm va
cong dung khi dét dd ubng
nghiép

Nguén: FiinPro, VFS téng hop
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DOANH THU NAM 2023: TANG TRUONG VUOT KE HOACH )
Co cau doanh thu nam 2023

Téng doanh thu Khac

300 Lai tién gl
244.52 18%

¥20¢/€0/6¢

Tw doanh
39%

@]
< 200 170.58
i Tw van tai
chinh
1%

Thwe hién 2022 Thwe hién 2023 Ké hoach 2023

Doanh thu vwot ké hoach

« Nam 2023 tbng doanh thu dat 244,52 ty dong, tdng 25,88%
so v&i 2022. Trong dé, Doanh thu Méi gi¢i dat 45,29 ty déng Mbi gidi
chiém 19%:; Doanh thu dich vu tai chinh (cho vay ki quy) dat =~ 19%
53,13 ty ddng chiém 22%; Doanh thu Ty doanh dat 96,19 ty
ddng chiém 39%; Doanh thu Tw van dat 1,71 ty ddng chiém
1%; LAi tién glri dat 44,5 ty ddng chiém 18%. Nhom doanh Dich vu tai
thu con lai chiém 2%. o

4"
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CO CAU DOANH THU
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Doanh thu méi gi&i Doanh thu méi gi&i tdng trwdng an twong

50 45.29

45
40
A 35
E 22 25.73
20
15
10
5
0

Thwe hién 2022 Thwc hién 2023 Ké hoach 2023 Doanh thu dICh VU tal Chl’nh duy tr‘l dé téng
« Doanh thu dijch vu tai chinh dat 56,51 ty déng, dat 81,90% ké
hoach nam 2023, nhwng tang trwdng 38,17% so v&i nam 2022.

« Doanh thu mai gi¢i dat 45,29 ty déng, twong (rng v&i 101,88% ké
hoach nam 2023 va tang trwdng 76,05% so vé&i nam 2022,

« Doanh thu moi gi¢i ting trwdng an twong va vwot ké hoach 2023
nh& viéc mé rong nhanh chéng ddi ngd méi gidi, dén dau dién
bién héi phuc manh mé cua thi trwdng.

Doanh thu dich vu tai chinh

« Nhu cau s dung margin ctia khach hang gia tang trong dién
bién hoéi phuc cia VN-Index vao Q2/2023, gilp duy tri da tang

60 56.51

2. B trwdng cua doanh thu dich vu tai chinh. Tuy nhién, viéc thi

trwéng diéu chinh manh trong Q3/2023 da khién nhu cau vay
giam. Do dé, doanh thu khéng dat ké hoach dé ra.

Thuwe hién 2022 Thuce hién 2023 Ké& hoach 2023
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CO CAU DOANH THU Doanh thu ty doanh dat 99% ké hoach
Doanh thu tw doanh « Doanh thu mang tw doanh dat 96,17 ty dbng, dat 99,52% ké

hoach dé ra, tang 13,14% so v&i ndm 2022 nhé tan dung tét
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120

96.19 , . o > . ‘ ~ ‘A < .~ e
100 o5 o1 cac nhip tang cua thi trwdng cling nhw wu tién nam gilr cac

80 tai san tai chinh an toan.

Ty VND

60

« Tuy nhién, chi phi mang tw doanh cling tang 53,91% svck do
40 chénh léch gidm danh gia lai tai san tai chinh cho thiy sw

20 bién dong cla thj trwdng nam 2023. Diéu nay khién Iai gdp

mang tw doanh sut gidam 47% svck tlr 40% nam 2022 xudng

Thuwc hién 2022 Thuwc hién 2023 Ké hoach 2023 o
T T ' 19% nam 2023.

Tw van tai chinh Doanh thu tw van doanh nghiép chiju tac dong tlr cac

chinh sach quan ly
« Doanh thu tw van doanh nghiép dat 2,03 ty déng dat 99,75%
ké hoach nam 2023, giam 22,88% so v&i 2022.

3 2.85

« Thj trwong vén duy tri trang thai &m dam sau nhirng sai pham
da xay ra trong 2022 va chinh sach quan ly chat ché cla céac
co quan c6 thdm quyén da tac dong khdng nhé dén hoat déng

kinh doanh ctia mang tw van tai chinh.
Thuwe hién 2022 Thwe hién 2023 Ké hoach 2023
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2 TONG CHI PHi NAM 2023
w
% Téng chi phi Téng chi phi nam 2023 tang twong rng v&i quy mo
160 doanh thu
137.36
140
120 Téng chi phi ctia VFS nam 2023 c6 gié tri 1a 137,35 ty déng,
91.92 i
2 122 tang 49,42% so voi ndm 2022 va vwot 5,36% so véi dw kién.
60 Trong do:
40 , ,
- * Nguyén nhan chu yéu la dén tr chi phi mang tw doanh,
0 . . | khi cac khoan 16 FVTPL lén t&i 77,99 ty dong, tang
Thwc hién 2022 Thwc hién 2023 Ké hoach 2023
53,91% yoy.
Chi tiét cac khoan chi phi trong yeu +  Chi phi nghiép vu mai gi&i cé ting manh Ién mirc 25,69 ty
90 2
80 7699 dodng, tang 92,18% yoy.
70
2 gg 50.68 « Chi phi quan ly doanh nghiép cling tang 37% yoy, |én
= 0 — - murc 25,76 ty ddng. Cha yéu do cdng ty ddy manh tuyén
20 1337 . ﬁ . dung va phat trién nhan sy nhdm thdc day hoat dong kinh
10
e 0 doanh.

L6 céc tai san tai chinh ghi nhan  Chi phi méi gi¢i chirng khoan  Chi phi quan ly céng ty chirng
théng qua 13i 16 (FVTPL) khoan

® Thyc hién 2022 ® Thye hién 2023
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BAO CAO BAN TONG GIAM POC

KET QUA KINH DOANH NAM 2023

VFS’

SECURITIES

Pon vj: Triéu déng

. o r s 1 K
“ Thwe hién 2022 | Ké& hoach 2023 Thwe hién 2023 | 7 S° "‘;’ggg hoach

Tong doanh thu

Tw doanh

Dich vu tai chinh

Moi gioi

Tw van tai chinh

Lai tién gl

Khac

Tong chi phi

Loi nhuan trwéc thué
Lol nhuan sau thué

170.621
85.013
40.899
25.726

2.847
16.089
46
91.924
78.696
62.995

230.481
96.647
68.995
44.453

2.030
18.306
50

130.373

100.110
80.088

244,520
96.187
56.508
45.291

2.025
44.504
4

137.368

107.155
85.656

106,09%
99,52%
81,90%

101,89%
99,75%

243,11%

8,00%

105,37%

107,04%

106,95%
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BAO CAO BAN TONG GIAM POC

THU NHAP CUA BAN TONG GIAM BOC

Ho Tén

Churc vu

Thu nhap nam 2023

VFS’

SECURITIES

Ghi Chu

Tran Anh Thang
Nguyén Thj Binh
Nguyén Thj Thu Hang
Trinh Thi Lan

Nguyén Tai Vinh

Tdng giam déc

Pho Téng giam dbc
Pho Téng giam dbc
Pho Téng giam dbc

Pho Téng giam déc

1.381.330.034

136.286.272

929.885.588

476.619.091

512.950.492

P4 mién nhiém vao ngay
15/02/2023

Pwoc bd nhiém vao ngay
01/03/2023

Pwoc bb nhiém vao ngay
18/04/2023

Pwoc bd nhiém vao ngay
14/07/2023
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KE HOACH KINH DOANH

NAM 2024

; B
: \

/\J\f \
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SECURITIES

DIEN BIEN THI TRUONG CHUNG KHOAN BAU NAM 2024

Thi trwéng duy tri xu hwéng tang tot

« Trong 2 thdng dau ndm 2024, xu hwdng tang bat dau
tr thang 11/2023 cta VN-Index van dwoc duy tri. Hign  ciovmesoe « ememmmems

tai, chi s6 da vwot Ién trén dinh ci trong thang 9/2023,
twong dwong ving 1,235-1,260 diém.
» VN-Index duy tri da tang tot véi khoi lwgng giao dich TNM
. e it
lién tuc duy tri trén mdc trung binh 20 ngay cho thay Ry T

el )
At T
L]

dong tién hoat ddng rat séi ddong, hap thu tot lwc ban s~

tai ving khang cw va tam Iy nha dau tw tich cuc tai — e
vlng gia cao. Diéu nay giup clng cb tét cho xu huwéng -
tang hién tai cua thi trwdng. et bl G e T~ | . bbb bkl Lo bkt ans
 Nguwdng khang cy tiép theo clia thj trudng 1a ving AR REE MR e

dinh ci héi thang 6/2022, twong tng véi vang 1.300
diém
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SECURITIES

§ « DU BAO THI TRUONG CHUNG KHOAN 2024
N
d
c)=|]|]|]|]' Kinh té dw bao hoi phuc ﬁ bay manh dau tw cong Trién vong
- GDP du kién 2024: 6% - 6,5% (cao NS VR IR EVANERN R A A /I - \/N-Index ky vong bién dong trong
hon 5,05% cia nam 2023). c&c goi kich thich I&n va gidi quyét bién @6 1.080 — 1.300 diém trong
« Ty giad va lam phat tiép tuc duy tri on vuwedng mac giai ngan von n&m 2024.
dinh trong muc tiéu cua Chinh phu. R 2 . e
Dong tien hoat ddng soi dong hon
@ Xu huéng dong tién ©) A Nang cap hé théng van hanh tredc nhikng ky vong phuc hoi clia
« Dong tién nam 2024 sé& tap trung vao Ky vong hé théng céng nghé théng nen kinh te.
nhém cé phiéu c6 dinh gia ré va nhém tin m&i cia nha thdu Han Qudc Cac nhom nganh trien vong nhu:
cb phiéu c6 ky vong két qua kinh doanh (KRX) van hanh dung tién dé trong nhéom xay dwng, VLXD va dau tw

hoi phuc. nam 2024 coéng va&i ky vong hwéng loi ttr yéu

t6 vi mod; nhém ban 18, thép va

Céc yéu tb rui ro ngan hang véi ky vong KQKD hoi
« Kinh té toan cu phuc hdi cham lam cham da hdi phuc kinh té cta Viét Nam. phuc; nhém bat dong san véi ky
« RUi ro bat 6n chinh tri toan ciu: tiéu biéu Ia cudc xung dét Nga — Ukraine, cang thang vong duwoc dinh gia ré.

Bién D0.

« Dbi vai Viet Nam: tin dung tiép tuc tng trwdng cham, thj tredng bat déng san am dam.
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SECURITIES

BDINH HUONG NAM 2024 — BU'T PHA
5. PHAT TRIEN CONG NGHE

¥20¢/€0/6¢

1. TANG QUY VON PIEU LE

« Dau tw ng dung céng nghé, tang trai nghiém nguwdi dung,

* Tang von 1:1 cho cO dong hién hiru, tang von Ién 2.400 ty, dw kién thac day h tro' kinh doanh.

hoan thanh trong nam 2024 ] ‘
* Nguon von thu dwoc sé dwoc phan bo hai hoat déng chinh gdom cho

vay ki quy va tir doanh. 6. TANG CHAT LUONG DICH VU VA SAN PHAM

2. TRA cO TUC BANG CO PHIEU

. C& tie chi tra 8% » Phat trien da dang san pham phuc vy hoat déng kinh doanh,

nang cao chét lwong dich vu.
3. MO RONG QUY MO NHAN SV
7. DA DANG HOA NGUON VON PAU TV
«  M& réng va phat trién mang lwdi méi gidi va tw van dau tw.
« Du dinh tang sb lwong nhan s [én gap doi. « DAu tw vao cac kénh nhw trai phiéu va cb phiéu
* Ma& thém phong giao dich.

4. XIN CAP PHEP KINH DOANH CHU’NG KHOAN PHAI SINH 8. KIEN TOAN BO MAY QUAN TRI VA PIEU HANH

« Padang cac san pham dich vu tai chinh.
«  Duw kién thang 9/2024 cé thé trién khai.

1%4
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BAO CAO BAN TONG GIAM POC

TRIEN VONG CUA VFS 2024

Mo gici

- Dong tién NDT ca nhan d6 vao thi
trwéng nhiéu hon.

* Bién loi nhuan cao, dw dia canh tranh

con nhiéu.

Cho vay

Tw doanh

« Thi trwong héi phuc va tang
diém.

« Ngudn vén mé& réng dé phat
trién mang tw doanh.

Tw van
3

« Thanh khoan tang, thj trwong hdi phuc,
kich thich nhu cau vé vén dau tw.

« Ty 1& gidi ngan tbt, tdng trwdng dv no
déu dan qua cac nam.

« M@& réng nguén vén cho vay.

« Nén kinh t& hdi phuc, kich thich
nhu ciu tai ciu tric doanh
nghiép va niém yét Ién san
chirng khoan.

VFS’

SECURITIES

Trién vong nganh chirng khoan

« Mang mdi gi¢i hwdng lgi tir s phat
trién chung cta thi trwong chirng
khoan v&i thanh khoan tang.

Mang cho vay margin tiép tuc dwoc
mé& réng v&i cac phwong an tang von,
nang cao kha nang cho vay toan

nganh.

Thi trwdng TPDN sé& khéi sac trong

nam 2024 nh& nhiéu yéu té hd tro tich
cuwc tr vi mo, chinh sach tién té ndi
léng cung cac quy dinh phap ly rd

rang.
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VFS’

SECURITIES
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CHIEN LUOC KINH DOANH 2024

Chi tiéu

Thwc hién
Nam 2023

Ké hoach
Nam 2024

Pon vj: Triéu dong

So sanh

Nam 2023

Téng doanh thu 244.520 265.938 8,76%

- Doanh thu méi gioi 45.291 58.620 29,43%
- Doanh thu dich vu tai chinh 56.508 151.081 167,36%
- Doanh thu twr doanh 96.187 42.700 -55,61%
- Doanh thu tw vén chinh 2.025 4.200 107,41%
- L&i tién guvi 44.508 9.338 -79,02%
Téng chi phi 137.368 105.568 -23,15%
Loi nhuan sau thué 85.656 128.296 49,78%
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